RINGKASAN

Penelitian ini di latarbelakangi oleh faktor internal dan faktor ekternal
terhadap inflasi yang pastinya mempengaruhi perekonomian di Indonesia.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh jumlah uang beredar, suku
bunga, nilai tukar, pajak, indeks harga saham gabungan, dan harga minyak dunia
terhadap inflasi dalam jangka panjang dan jangka pendek di Indonesia. Dengan
menggunakan data sekunder 1991-2020 dari publikasi Badan Pusat Statistik, Bank
Indonesia, dan Badan Instansi Lainnya. Penelitian ini menggunakan analisis data
pendekatan Vector Error Correction Model (VECM). Hasil penelitian ini
membuktikan bahwa variabel suku bunga, nilai tukar, indeks harga saham
gabungan dalam jangka panjang berpengaruh negatif dan signifikan, sementara
variabel jumlah uang beredar dan pajak tidak berpengaruh signifikan dalam jangka
panjang. Sedangkan dalam jangka pendek variabel jumlah uang beredar
berpengaruh positif dan siginifikan, nilai tukar berpengaruh negatif dan signifikan,
namun variabel suku bunga, pajak, indeks harga saham gabungan, dan harga

minyak dunia tidak berpengaruh signifikan terhadap inflasi.
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SUMMARY

This research is motivated by internal factors and external factors on
inflation which certainly affect the economy in Indonesia. This study aims to
analyze the effect of the money supply, interest rates, exchange rates, taxes,
composite stock price index, and world oil prices on inflation in the long term and
short term in Indonesia. By using secondary data from 1991 to 2020 from the
publications of the Central Statistics Agency, Bank Indonesia, and other agencies.
This research uses data analysis approach of Vector Error Correction Model
(VECM). The results of this study prove that the interest rate, exchange rate,
composite stock price index and long-term variables have a negative and significant
effect, while the money supply and tax variables have no significant effect in the
long run. Meanwhile, in the short term, the money supply variable has a positive
and significant effect, the exchange rate has a negative and significant effect, but
the variables of interest rates, taxes, the composite stock price index, and world oil

prices have no significant effect on inflation.
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